
 

 

TOP TREND AMI 
Factsheet November 2010 

Investment-Ansatz 
 

Der TOP TREND AMI ist ein breit streuendes, international anlegendes Basisinvestment. Die grundsätzliche Zielsetzung ist 
die Nutzung weltweiter Chancen im Aktienbereich der Standardmärkte und Nebenmärkte unter der Prämisse, mittelfristig 
durch die Verwendung eines Handelssystems auf mathematischer Basis einen absoluten Kapitalerhalt zu erreichen. In 
Investitionsphasen werden Aktienfonds verwendet, welche sich auf einzelne Länder, geographische Regionen oder Branchen 
spezialisiert haben. Insgesamt wird dabei angestrebt, ein international ausgewogenes Portfolio zu erreichen. 

Monatsbericht des Advisors 
 

Der November zeigte eine enorme Bandbreite der Entwicklung an den internationalen Aktienmärkten. Vor allem bedingt 
durch politische Entwicklungen verlor der Euro gegenüber dem US-Dollar erheblich. Diese Entwicklung erfolgte massiv erst in 
der zweiten Monatshälfte und schickte die meisten Aktienmärkte ebenfalls deutlich in die Verlustzone. Hierbei konnte sich 
der DAX im internationalen Vergleich mit einem Monatsplus von 1,32% extrem gut behaupten. Andere Standardmärkte 
zeigten sich entweder durchwachsen (Dow Jones IA mit -1,01%), schlecht (EuroStoxx 50 -6,82%) oder verheerend (Spanien 
Ibex35 -14,30%). Die Nebenmärkte konnten ebenfalls nicht punkten (Indonesien -2,86%, Hang Seng -0,38%, Indien BSE -
2,55%). Der TOP TREND AMI musste im Durchschnitt der gehaltenen Positionen entsprechende Verluste verbuchen und 
verlor 0,78%. 
 

Performanceverlauf der Anlagestrategie                      ( * Stand: 30.11.2010 ) 
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 Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Dez YtD 

2005           0.33 2.05 +2.38% 

2006 5.44 1.82 0.84 1.67 -1.02 0.92 2.41 2.04 -0.94 3.06 1.54 1.85 +21.29% 

2007 0.42 1.63 -1.02 0.11 -0.26 0.05 0.09 -0.07 0.10 1.82 -5.98 0.13 -3.15% 

2008 0.17 0.22 0.06 0.16 0.80 -5.15 -0.55 0.23 0.18 0.15 0.10 0.07 -3.65% 

2009 0,04 -0,01 -0,07 -0.09 -0,07 -0,10 -0,12 -0,13 -0,10 -2,82 0,46 3,46 +0,35%   (*) 

2010 -0,03 0,25 6,08 0,80 -10,95 -0,21 0,24 0,14 0,98 -0,09 -0,78  -4,03% 

 

Kommentar des Advisors zu den letzten 12 Monaten 
 

Nach den dynamischen Marktbewegungen des zurückliegenden Jahres mit langen Auf- und Abwärtsphasen, zeigte das 
laufende Jahr eine sehr wechselhafte Marktdynamik mit ansteigender Volatilität und deutlich schnelleren Richtungswechseln. 
Nach einem erfreulichen Jahresbeginn, nachfolgender starker Korrektur aufgrund wirtschaftlicher, politischer und 
spekulativer Grundlagen im Januar, einer erneuten deutlichen Aufhellung im März, er- folgte ab dem April der Eintritt in eine 
Phase hoher Dynamik mit ständig wechselnder Kursrichtung und historisch äußerst ungewohnt hoher Frequenz innerhalb der 
Schwankung, die zuletzt in den ersten Märkten nach oben verlassen wurde. Viele Aktienmärkte liegen im Jahresverlauf im 
Minus, einige konnten sich jedoch durch die zuvor im Oktober erzielten Zugewinne ins Plus retten, zumindest in der 
Landeswährung (Dow Jones IA +5,54%, Japan Nikkei 225 -5,77%, EuroStoxx 50 -10,63%, Spanien Ibex35 -22,39%, 
Griechenland -35,62%).  
 

Der TOP TREND AMI konnte mit dem Markt bis Ende April noch ein gutes Ergebnis erreichen, musste jedoch diese Gewinne 
wieder hergeben und einen Verlust von 4,33% hinnehmen. Die Grundlagen für diese Verluste liegen in der durch das 
bisherige Handelssystem nicht mehr nutzbaren extrem beschleunigten Marktbewegung. Der Handelsansatz erzielte daher im 
Mai deutlich negative Ergebnisse, welche sich durch die ab dem 01.07. umgesetzte Änderung des Ansatzes zukünftig so 
nicht mehr wiederholen sollten, da auch auf kurze Marktbewegungen passend reagiert werden kann. In der 
Gesamtbetrachtung seit der Fondsauflegung am 15.11.2005 konnte trotz der enthaltenen historischen Schwächephasen 
durch die vorhandene Risikokontrolle ein überzeugendes Ergebnis erzielt werden. Nach anfänglicher Realisierung der 
Marktchancen konnte durch die Verlustvermeidung (im Ergebnis Kapitalerhaltung) aufgrund hoher Geldmarktpositionen in 
den Korrekturen bei deutlich gesenktem Risiko eine ebenfalls deutlich höhere Gesamtrendite erreicht werden. Der Fonds 
erreichte einen Zugewinn von 10,75%, während der MSCI World auf Euro-Basis ein Minus von 10,81% verbuchen musste. 
 

Fondsdaten 
 

WKN: AOEAFX 

Fonds-Advisor: O.-J. Eick, Multi-Invest GmbH 

Kapitalgesellschaft: Ampega Gerling Investment  

Marketing & Vertrieb: TOP TREND GmbH 

Ausgabeaufschlag: 5,00 % 

Verwaltungsvergütung 1,00 % 

Vertriebsgebühr ( P ) 0,75 %  

Erstausgabepreis am 

15.11.2005 
100,00 Euro 

Rücknahmepreis am  

30.11.2010 
110,75 Euro 

Ertragsverwendung thesaurierend 

Rendite seit Auflage 10,75 % 

Fondsvolumen 30.09.2010 EUR 49.118.056,12 

 

Stand Januar 2009 

(*) unter Berücksichtigung der steuerlichen Werte 

 


